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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

I. GENEL BILGILER

SIRKET UNVANI + MERT FINANS FAKTORING
HIZMETLERI A S.
TICARET SiCiL. NUMARASI : Istanbul Ticaret Odasi — 689199

VERGI DAIRE VE SICIL NUMARASI : Giinesli — 618 039 2033

KURULUS TARIHI : 28.01.2009

SERMAYE ¢ 7.500.000 TL

ADRES : Istog 1. Ada No:135-137

Mahmutbey, Bagcilar / ISTANBUL

TELEFON NUMARASI :+90 212 659 40 40

FAX NUMARASI : +90 212 659 06 35

INTERNET ADRES] : www.mertfinans.com

ORTAKLIK YAPISI : Ortaklik yapisina iliskin bilgiler agagida belirtilmistir.
31.12.2011

. - ; Pay Oram

Ad-Soyad / Unvan Pay Tutar o

EMREURCAN 1.375.000 45,00

EDA URCAN TUTUNCUOGLU 3.375.000 45,00

FATMA URCAN 600.000 8,00

NEVZAT TUNCER KAYIKCI 75.000 1,00

NURCAN POLAT 75.000 1,00

Genel Toplam 7.500.000 100,00

UST DUZEY YONETICILER

Adi ve Soyada Unvam

Emre URCAN Ydnetim Kurulu Bagkam

Eda URCAN TUTUCUNOGLU  Yénetim Kurulu Uyesi

Fatma URCAN Yonetim Kurulu Uyesi

Nurcan POLAT Yoénetim Kurulu Uyesi

Cenk DEMIRH, Genel Miidiir

HamdyHih G Genel Miidiir Yardimeisi

;o A

N



MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S,

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iGIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

I. GENEL BIiLGILER (Devanu)

PERSONEL SAYISI : 2011 yilinda galisan ortalama personel sayis1 22 kisidir.
YASAL DENETCILER : Yasal Denetcilere iliskin bilgiler asagida belirtilmistir.
Ad1 ve Soyadi Unvam

Mustafa TOSUN Denetci

SUBELER : Sirket’e ait sube bulunmamaktadir.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR : Sirket’in istirak ve bagh ortakhg yoktur.

II. MUHASEBE KAYITLARI

Sirket muhasebe kayitlanm Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslan Haklainda Yonetmelik’in 26 nc1 maddesinin 2 numarah fikrasi ¢ergevesinde; Sirketin
yillik hesap ve kayitlanmn muhasebe ilkelerine ve 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolanin Bigim ve I¢erigi
Hakkinda Teblig"e uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolanim da buna uygun Tiirk Lirasi (TL)
olarak hazirlamaktadir.

Ekte sunulan 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile aym tarihli finansal bilgi igeren ve 6rmekleme
yoluyla test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulusg
ve Faaliyet Esaslan HakkindaYdnetmeligin 24 tincii maddesinin ikinei fikras: uyaninca belirlenen sekil
ve kapsam gergevesinde diizenlenmis olup, sirket kayitlaniyla tutarhdir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda kullanilan
onemli muhasebe politikalan Ikinci Kisimda sunulan finansal tablolara iliskin 2 no.’lu dipnotta
ayrintih olarak agiklanmstir.

Faaliyet muhasebelestirilmesinde “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklart igin Aynlacak Karsilikara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerinin
uygulandif teyit edilmistir.




MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. iDARI YOKUMLULUKLER

a. Sirketce Tesis Edilen islemlerin Finansal Kiralama kanunw/90 sayih Odiing Para Verme
isteri Haklkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus Ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Ydnetmelifie Uygunluu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait faktoring islemlerinden dogmus olan
alacaklan s6zlesme bazinda, 6rmekleme yoluyla segilerek incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda,
drnekleme yoluyla segilen islemlerde Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yé&netmelige uygun olmadift hususunda bir tespitte
bulunulmamustir.

b. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
HakkindaYénetmelik’in 26 ne1 maddesinin 2 numaralh fikras: ¢cergevesinde;

Ekte sunulan 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile aymi tarihli finansal bilgi iceren ve
dmekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler ile BDDK 'ya raporlanan finansal tablolar arasinda
herhangi bir fark bulunmadig tespit edilmigtir.

Sirketin bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarm Kurumumunuza yapilan raporlamalarla
tutarh oldugu tespit edilmistir.

¢. Sirket'in Denetim Dinemi Boyunca Gergeklestirdigi Faaliyetleri Ve Istemleri
Dolayisiyla Gereken Diger Bilgi Ve Belgeleri llgili Kamu Otoritelerine Gonderip Gindermedigi
Veya Gerekli Izinleri Abp Almadig:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’na géndermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmanusgtir,

_ d. Sirket Biinyesinde ve Varsa Subeleri, Temsilcilikleri ile Irtibat Biirolarinda, Amacina
ve Ilgili Mevzuat Hiikiimlerine Uygun Islem Tesis Edilmesine Yénelik I¢ Kontrol Sisteminin
Olusturulup Olusturulmadig:

Sirket biinyesinde tesis edilen faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelige ve ilgili mevzuat hiikiimlerine,
Sirket’in ig prosediirlerine ve risk limitlerine uygun olup olmadifimn kontroliinii saglamak amaciyla
kurulmus bir I¢ Kontrol sistemi ayrica drgiitlenmis bir departman olarak olusturulmustur. Sirketin i¢
kontrol yapisimn yeniden yapilandirma faaliyetleri devam etmektedir. Sirket'in i¢ kontrol yapisinn
iliskin olarak gozlemleden baskaca énemli bir husus bulunmamaktadir.




MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

III. iDARI YOKUMLULUKLER (Devam)
e. Sirket ve Yoneticileri Hakkinda Denetim Diéineminde A¢ilan Davalar:

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalanin dzetini igeren bir teyit yazis1 Sirket'in yasal temsilcisi
tarafindan hazirlannus ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafinizea incelenmis ve 31 Arahik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarda ilave karsihk ayrilmasini gerektirecek bir durum olmadifn
konusunda mutabakata varlmugtir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde agilnus herhangi bir dava
olmadigina dair Sirket yoneticilerinden bir beyan yazisi alinmusgtir,

Dava Bilgileri;

Sirketin lehine ve aleyhine agilan dava ve icra takipleri hakkinda sirket avukatindan alinan raporlann
ozeti asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Cari Dénem Onceki Dinem
N Takip ) Takip
Cinsi Konusu Adedi Takip Tutan dedi Xakip Tutan
Sirket tarafindan yiiriitlilen icra takipleri Alacak a5 2.688.246,00 41 907.885,14
Sirkete aleyhine agilan davalar Alacak 3 14.000,00 4 6.400,00
Sirket aleyhine sonuglanmus davalar Alacak - - 1 950,00
Sirket lehine sonuglannug davalar Alacak 31 484.560,00 12 297.845,88
Toplam 129 3.186.806,00 58 1.213.081,02

f. Faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslam Hakkinda Yidnetmelige ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal
simirlara uygunlogu:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gére faktoring islemlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelige
ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal simrlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmanustir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gére Sirket’in fon kullandirmundan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutariman, dzkaynaklarinin otuz katim gegmedii tespit edilmistir.

Sirketler, islemlerinden kaynaklanan alacaklarindan dofmus veya dogmasi beklenen, ancak
miktan kesin olarak belli olmayan zararlanm karsilamak amaciyla Kurulea belirlenecek usul ve
esaslar cergevesinde kafsihk ayirmakiadr.

IV. DONEM SO (RASI GELISMELER

gnrasl ortaya gikan idari ve finansal gelismeler bulunmamaktadir.
it A t vam 01.01.2012 tarihinden itibaren 2.805,04 TL olarak degistirilmistir.

ouBpP LS




MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

V. YONTEM

Denetim, Uluslararasi Denetim Standartlarina ve BDDK tarafindan yayimlanan Bagunsiz
Denetim Ilkelerine iliskin Yonetmelik’e uygun olarak gergeklestirilmis, dolayisiyla hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarmin kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yéntem
ve tekniklerini igermistir. Bu esaslar, bagimsiz denetimin, mali tablolarda énemli bir hatamin olup
olmadign konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanmasim ve yiriitilmesini
gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iliskin bilgi ve verilerin test
edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yam sira, uygulanan muhasebe standartlanimin ve ydnetim
tarafindan yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
degerlendirilmesini igermektedir,

» Yasal Defterlerin Onayina Hliskin Bilgiler :

DEFTERIN TASDIK TASDIK TASDIK
Cinsi MAKAMI TARIHI NUMARASI
YEVMIYE DEFTERI BAKIRKOY 25. NOTERI 31.12.2010 41358
DEFTERI KEBIR BAKIRKOY 25. NOTERI 31.12.2010 41359
ENVANTER DEFTERI BAKIRKOY 25 NOTERI 31.12.2010 41357

» Defter Kayitlarina Dayanak Teskil Eden Belgelerin Usuliine Uygun Olup Olmadigt, Gergegi
Yanswip Yansumadigs

Kayitlara esas teskil eden belgelerin usuline uygun olup olmadi@i ve gergegi yansitip,
yvansitmadi@ konulannda yapilan incelemelerimizin sonuglan asafndadir.

Kurumun 2011 yilinda kullanmus oldugu tevsik edici belgelerin 213 sayih Vergi Usul Kanunu ve
buna bagh ¢ikanlan Genel Teblif ve Yo6netmelik Hitkiimlerine uygun olarak diizenlenmis belgeler
oldugu saptanmustir. Ilgili mevzuat agisindan mal ve hizmet alimlanmn tamammn fatural oldugu,
alimlarla ilgili irsaliyelerin faturalarla tarih, no, miktar vb. agisindan uyumlu ve mutabik oldugu
gorilmistir.

Yaptifinuz incelemeler sonucunda, sirket kayitlarina dayanak tegkil eden belgeler iginde gergefie
veya usuliine uygun olmayan herhangi bir belgeye rastlanmarnistir.

MNeticede; defter kayitlanina dayanak teskil eden belgelerin usuliine uygun olarak alindigy,
verildigi, gergekleri yansittif, bunlann tali belge nitelifinde olan vesikalannda esas belgeleri
tamamlayici nitelikte olduklan ayrica gézlemlenmigtir,

» Defter Kayutldruun Kayit Nizamina, Mulasebe tkelerine Uygun Olup Olmadigh :

taraf T
K? I’%m ‘) ari 1
ile Kanslie‘?ﬁ Jklafatik Finansal Tablolann Bigim ve Igerigi Hakkinda Tebligine gire yapilan
mcelem elic I pit edilen hususlar asagiya kaydedilmistir.

Nk ?

Mayis 2007 tarih ve 26525 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
& Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve lzahnamesi



MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

BANKACILIK IJI'JZEI:ILEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

V.  YONTEM (Devamnm)

Kanuni defterlere dayanak teskil eden fatura ve benzeri yasal belgeler ilgili diizenlemelere uygun
bir sekilde defterlere kaydedilmistir.

Sirketin muhasebe kayitlan bilgisayar sistemi ile tutulmaktadir. Muavin defter kayitlari, ana grup
hesaplan ve yasal defterler birbirleriyle mutabakat igindedir.

Defter kayitlan agikhik prensipleri gerefince, inceleme ve denetim standartlanna uygun olarak
detayl bir sekilde yapilrstir,

Yapilan incelemede belgeler, makbuzlar, dekont ve benzeri muhasebe fislerine ekli olarak
diizenlenmis oldugu, muhasebe fislerinin ticari defler kayitlanina kayit nizanu siiresi iginde gegtigi,
bundan dolayi tiim belgelerin ticari defterlerdeki kayitlarimn dogru olarak yapildigi goriilmiistiir.

Banka Sigorta Muameleleri Vergisi ile ilgili kayitlann Gider Vergileri Kanunu'na uygun olarak
tatbik edildigi gdrillmiistiir,

Yasal defterler ve muavin hesap kayitlanmn, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Damga
Vergisi ve Muhtasar Beyannamelerine uygun ve rakamlarin birbiri ile mutabakat iginde oldugu
goriilmiis olup, ayhk global yekiinlerin tali hesap kayitlaninda aynen yer aldifn, biitiin rakamlarin
birbirlerini teyit ettigi ayrica saptanmstir.

Sonugta; fatura ve benzeri biitiin vesikalarin kayit nizanu siiresi i¢inde kayitlara gegtigi, kanuni
defter kayitlarinin ve bunun paralelinde bilgisayardan gikan ve kurumun kayitlarinin neticelerini
giisteren defterlerin, tanzim olunan belge ve muhasebe figlerinin ve eklerinin bir biitiin halinde
olduklan ve bu uygulamamn “Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilke ve Prensiplerine ve Standartlarina
Uygun” olarak tanzim edildigi, hazirlanchf ve gergekleri yansitifn géritlmiistiir,

#  Bildirimlerin Zamanminda Verilip, Verilmedigi :

Yaptifimiz incelemeler sonucunda sirketin yil iginde vermesi gereken tiim yasal beyannameleri
siiresi iginde ve mevzuata uypun olarak ilgili yerlere verdigi, 2011 yih iginde 4 dénem olarak
diizenleyerek Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na verdigi finansal tablolannmin yasal
kayitlar ile uyumlu oldugu ve gergefi yansitif tespit edilmistir.

% Denetim Planlamas: e flgili Bilgiler :

Sirketin 2011 yih faaliyetlerinin denetiminin planlanmasinda;

Sirketin organi
bulundugu se
Finansal tabl

B e ——

yon yapisi, i¢ kontrol sistemi, galisma tarzi ve i3 akisi ile isletmenin iginde
r vb, hususlar,
r ve isletme ile ilgili diger raporlar,

mani iyet hacmi, gegmis yillarda diizenledigi muhasebe evraklarimin sayisi,
netim ¢ ast sirasinda bilgi alinabilecek ve veri hazirlayacak isletme personelinin
? belirlenergk] blinlar arasinda koordinasyonun saglanmasi,

; hufjsi%;\j kate flinrmustir.




MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

V. YONTEM (Devanu)
»  Kamtlarin Toplanmasinda Uygulanan Teknikler :

Sirketin 2011 yili faaliyetlerinin denetiminde; fiziki inceleme, gézlem, yapilan mutabakatlar,
muhasebe kayit sisteminin izlenmesi, 6zellik arz eden hesaplamalann yeniden yapilmasi ve tevsik
edici belgelerin incelenmesi sonucunda kamtlar toplannustir. Bu kamtlar, inceleme dosyalarinda
muhafaza edilmektedir.

Bu kamtlann toplanmasi sirasinda;

Sirketin vergi yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesindeki genel durumu,

Mal veya hizmet ahs bedellerinin 6denme sekli,

Mal ve hizmet aliglarinin uzun siireli ve devamli olarak ayni kisilerden yapihp yapilmadig,
hususlan da dikkate alinmstir.

» Urgulanan Inceleme Testleri ve Izlenen Inceleme Yontem ve Teknikleri :

Sirketin 2011 yili  faaliyetlerine iliskin kamitlarin  toplanmasinda  asagidaki  teknikler
uygulanmustir:

Isletme kayitlarninda yer alan mevcut ve borglar, ilgili mevzuat hiikiimlerindeki belgelerle
dogrulanarak fiili ve kaydi envanter yapilnustir.

Muhasebe kayitlanindaki figlerin ekinde yer alan belgeler incelenerek, belgelerin gergegi yansitip
yansitmadif ve dogrulugu arashinlnug, bu kayitlardan gerek gérilenler igin ilgililerden bilgi alinmas:
yaninda iigiincii saluslar nezdinde de arastirmalar yapilmustir.

Aralarinda uygunluk bulunmasi gereken tutarlar muavin kayitlan ile karsilastinlnug, toptan
aktarmalar kontrol edilmis, kayit ve belgeler iizerindeki aritmetik kontroller yapilmustir.

Sonug olarak; sirketin denetim sozlesmesi yaptign dénem itibariyle; vergisel - idari
yiikiimliiliiklerini yerine getirildigi belirlenmistir.

Banka bakiyeleri igin bankalara mutabakat mektubu gonderilmis wve istisnai bir hususa
rastlanmanustir.

Orekleme usuliiyle faktoring alacaklanmn bir béliimii alacak degerliliginin yitirilmesi ve risk
durumlannin tespiti igip incelenmistir. Ornekleme usuliiyle faktoring alacaklarimin bir béliimiine
mutabakat mektubu gifderilmistir. Alacak deger diigiikligii kargihklanmn hesaplamasi incelenmistir.
Faktoring alacaklarnyh vade yapisi, faiz oranlan, tiirleri ile alinan teminatlarin cinsleri incelenmistir.
Ormekleme usulii j{¢ secilen faktoring alacaklar bakiyeleri i¢in faiz gelir reeskontlan kontrol

/ 8\ Ak 2
1¢veler ﬂw r, ifgili dokiimanlar ile kontrol edilerek test edilmistir. Amortisman hesaplamalari
gozdcn é& i



MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN OZEL RAPOR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Y. YONTEM (Devamu)

Bankalar ve finans kuruluslarindan kullamlan krediler ile ilgili olarak mutabakat mektuplari temin
edilmistir. Ilave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlar, verilen teminatlar incelenerek faiz ve
kur fark: giderleri kontrol edilmistir.

Kanunlara uygunlugundan emin olmak igin, sermaye ve ihtiyatlarda yil iginde yer almus
hareketler gozden gecirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik edilmistir.

Gelir ve gider kalemlerinin 6nemlilik arzeden kisimlanyla ilgili testler yapilmstir.

VL. ONERILER

Belirtilmesi gereken bir dneri bulunmamaktadar,
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
YONETINM KURULU'NA

Crivig

Mert Fingns Faktoring Hizmetleri Anonim Sicketi'nin (“Sirket”™) 31 Aralk 2011 taril itibaryla hazirlanan
bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap dimemine ait gelir tablosu, dzkaynak dedisim tablosu, wakit akis
tablosu ve tnemli muhasebe politikalar ile diger agiklayicr notlarm bir Gzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yimerim Kenlwnm SoriirluluFunag .mi.ﬁ'f-n Agiblana:

Sirket Yanetim Kurulu, rapor konusu finansal ablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete'de
vayvimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uyzulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
Prahmamesi ile Kamuva Aciklanacak Finansal Tablolarinn liu,uu ve lgerigi Hakkinda Teblig'e ve Tirkiye
Muhasebe Standartlan ile Tirkive Finansal Raporlama Standartlan’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK™) tarafindan muhasebe ve finansal raporfama esaslarma iliskin yaymlanan diger yénetmelik,
apiklama ve geneloelere uyaun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden Glglide yanhy bilgi
icermeyecek sekilde hazwlimmasim ve sunulmasin sazlayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmas, uygun
muhasebe politikalarmm segilmesi ve uyzulanmasmdan sorumludur,

Yorkili Doncting Kueilusnnon Soramfulndna figkin Agiklana:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize diisen sorumluluk, denctlenen finansal tablotar iizerinde
airiis bildirmekiir, Badmmsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de vinoimlbanon
Bankalarda Bagimsiz Denctim Gergeklegtirecek Kuruluglarm Yetkilendivilmesi ve Faalivetleri Hukkida
Yimetmelik ve uluslararas: denetim standartlrma uyamlu olarak  gergeklestivilimigtir. Finansal il lalkarm
imemlilik arz edecek @lviide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagnnsiz dene L
planfanims ve gergeklestinilmistiv. Bagimsiz denctimde; Tinansal Ilhlul.mm yer alan tutarkar ve fimmsal tablo
agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kanin toplamaya yimelik denetim teknikleri uyzulanmig: b teknikler
istihdam ewtizimiz badimsiz denetgilerin inisivatifine birakilong, ancak, duruma uygzun denetim teknikleri,
finamsal whlolarn hazilanmas: ve sunumu strecindeki ig kontrollerin etkinlizi dikkate almarak ve uyeukman
mulasebe politikalarmm uyeunlugu degerlendirilerck belirlenmigtir. Ancak, amacinz i komrol sisteminin
etkinlizgi hakkmda goriis vermek dedil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara uyoun olarak tsarkamak
amaciyla, Sirket yinctimi tarafindan lazirlanan tinansal 1ablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskivi ortaya
kovaakor, Asagwda belirtilen baiimsiz denetim gériigiiniin olugturubnas igin yeterli ve uvgun denctim Kamt
sazlannosgtir,

Bagonsiz Denwici Giiriiyi:

Giriigiimiize gire, ilisikicki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflaryla, Mert Finans Fakioring Hizmetleri
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2001 tarihi itibaryla mali duramunu ve ayi tarihite sona eren hesap diinemine ait

faalivet sonuglar ile makit akimlarn BDDK srafindan muhasebe ve fimansal raporkama esaskinma ilishin olarak
yayunlanan vonetmelik, weblig, agiklama ve genclzelere uyzun olarik dogra bir bigimde yansamaktadar.

fstconbned 000 Subor 20012
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bifimsrz Denetimden

Bagimuiz Denetimden

. Ciegmi Greg ik
1. BILANCO - AKTIF KALEMLER i "“!f_l th m“:‘f" ;ﬂm
3 Aralik 2011 3 Arahk 2010
Dipnot TF YP TOPLAM TP YP TOFLAM

L MNAKIT DECERLER k) 15 15 3 3
In. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z2'A YANSITILAN FV (Net) r|
21 Alim Satim Ams;l Firansal Yarliklar
1 Gergege Uygun Deger Farky BarZarara Yansmlan O Simflandintan FY
23 Alim Satim Amagh Tirev Finanzal Varliklar
. BANKALAR 5 56 56 21 |
Iy, TERS REPQ ISLEMLERINDEN ALACAKLAR [
Y. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7
Y. FAKTORING ALACAKLARL B 13.977 13.977 B.603 $.603
6.1 A) Iskontolu Faktoring Alacaklan 13977 13.977 8.603 8.603
6.1.1 a) Yurt fgi 14,497 14,497 8.970 8970
6.1.2 ) Wurt Dhgn
6.1.3 ¢} Kazanilmamig Gelirker (-} 520 520 367 67
6.2 B) Diger Faktoring Alacaklan
6.2.1 a) Yurt fgi
6.21 b Yurt g
VIl FINANSMAN KREDILERI
71 A) Toketici Kredileri
1.2 B} Eredi Kartlan
1.3 C) Taksinli Tacan Krediler
VIIL | KiRALAMA ISLEMLERI
8.1 A) Kiralama islemlerinden Alacaklar
&Ll a) Finansal Kiralama Alacaklan
8.1.2 b Faaliyet Kirnlamasi Alscaklan
213 ¢} Diger
514 d) Kazantmamig Gelirler (-)
8.2 B) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmiar
23 C) Kiratama islemleri igin Yeriben Avanslar
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 9 0 0 0 1]
9.1 A) Takipteki Fzktoring Alacaklan 1.708 1.708 369 369
9.2 B} Takipteki Firarsman Kredileri
9.3 C) Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alscaklar
9.4 ) Oheed Karsiliklar (=) 1.708 1.T08 159 L1
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLAR 10
1. A) Gergege Uygun Defier Riskinden Koninma Amaglilar
0.2 B) Nakit Akes Riskinden Korunma Amaghiar
0.3 C) Yurtdgindaki Net Yatinm Biskinden Korunma Amaglilar
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) 11
X, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 12
X ISTIRAKLER (Net) 13
XIv. i5 ORTAKLIKLARI (Net) 14
Xy, MADH DURAN VARLIKLAR {Net) 15 95 95 117 117
XVIL MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 16 7 7 10 10
16,1 A) Serefive
16.2 B) Diger 7 T 10 10
XVIL | ERTELEXMIS YERGI YARLIGI 17 108 108 7 77
XVIIL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN YE DURDURULAN 18

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI {Net)
181 A) Satig Amagh
182 A} Durdurulan Faaliyetlere Diskin
XX, DGER AKTIFLER 19 194 104 192 192

AKTIF TOPLAMI 14.552 14.552 %023 9.023
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Ekli notlar mali tablolanin aynlmaz pargasidir.




MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bafamsiz Denetl mden

Bafimsiz Denetimden

: Gegmis Gegmi
1. BILAXCO - PASIF KALEMLER P Bicelt ﬁfmm
31 Arahk 2011 31 Aralik 210
Dipnol | vr JTorLAM| TP [ YP [ TOPLAM
I ALIM SATIM AMACLI TCREY FINANSAL YORDMLOLOKLER 1]
B ALINAN KREDILER 21 6.513 6533 2,784 2784
1. FAKTORING BORCLARI 8
Iv. KIRALAMA SLEMLERINDEN BORCLAR 22
4.1 A) Finansal Kiratama Bosglan
12 B} Faaliyet Kiratamas1 Borglan
43 C) Diger
44 ) Ertelenmig Firansl Kiralama Giderleri (-)
¥, IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Nef) 23
5l A) Borolar
iz B} Varhifa Dayal Menioul Keymetler
i3 C) Tatwiller
¥l MUHTELIF BORCLAR 24 67 67 M M
VIL | DIGER YABANCI KAYNAKLAR 25
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
vl | YOIKOMLOLCKLER 26
8.1 A) Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amschlar
82 B) Wakit Alis Riskinden Korunma Amaglilar
83 C) Yuridisindaki Net Yatnm Riskinden Konnma Amaglilar
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 27 67 67 9 M
X RORG VE GIDER KARSILIKLAHI 28 75 75 206 06
101 A) Yeniden Yapilanma Eargiligi
102 B} Calizan Haklan Yikimlatigl Karsihii 30 30 17 17
103 C) Difrer Karsiliklar 45 45 189 1539
XL ERTELENMIS VERGI BORCU 17
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 19
XIL FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 A) Sahy Amagh
12.2 B} Durdurulan Faalivetlere Hiskin
Xl | SERMAYE BENZERI KREDILER 0
XIv. OZKAYNAKLAR 3l 7.810 1.810 5.970 5.970
14.1 A) ‘}denmi.i Sermaye T.500) T.500 500 50K
14,2 B} Sermaye Yedekleri
14.2.1 2) Hisse Senedi itrag Primleri
14.2.2 b) Hisse Senedi fptal Karfan
14.2.3 @) Menkul Degerler Degerleme Farklan
14.2.4 db Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerle me
Farklan
14.2.5 @) [gtirakber, Bagh O Ve Birlikte Bonteol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri
1424 f) Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisim)
14.2.7 ) Saig Amagh Elde Tuialan ve Durderuban Faaliyetlere [liskin Duran
Warliklarn Birkmig Degerleme Farklan
142 8 1) Diger Sermaye Yedekler
14.3 C) Kar Yedekleri 130 13% 186 186
14.3.1 a) Yazal Yedekler 44 44 9 9
1432 b} Statih Yedekler
1433 &) (Haganistd Yedekler 93 935 177 177
1434 d) Diger Kar Yedeklen
14.4 ¥ Kar veya Farar 171 171 T84 734
14.4.1 a) Gegmis Yillar Kar veya Zar
1442 h) D¥ne m Mel Kar veya far 17 17l T34 T84
14,5 E) Azinlik Paylan
PASIF TOPLAMI 14,551 14.552| 92.023 2,023
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Ekli notlar mali tablolanin ayrilmaz pargasidir.




MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsrz Denetimden Gegmiy

Bafamsiz Denetimden Gogmikg

NAZIM HESAP KALEMLER] Carl Dénem Gnceld Dnem
31 Arahk 2011 A Aralk 2010
Dipnot TF | P [ TOPLAM TP [ ¥r | TOPLAM

I. RISKI USTLEXILEN FAKTORING ISLEMLERT
I rISKI USTLENILMEYEX FAKTORING ISLEMLERI
. ALINAN TEMINATLAR
Iv. VERILEN TEMINATLAR
V. TAAHHCTLER
il Caytlamaz Tashhiiler
5.2 Cayilabilir Taahhiitler
521 | Kiralama Taahhdtleri
5211 | Finansal Kiralama Taakhitken
52.1.2 | Faaliyet Kiralama Tashhitleri
522 Hger Cayrlabilir Taahhitler
VI TUREY FINANSAL ARACLAR
[ Riskten Korunma Amagh Tirey Finansal Araglar
.01 Gergepe Uygun Deger Riskinden Komnma Amagh f5lemler
602 | Makin Akag Riskinden Kersnma Amsgh istemler .
6503 Yurdipindaki Met Yatinm Riskinden Korunma Amagh Ikemler
6.2 Alum Satam Amecl bslemler
o Wadeli Alm-Sahm lglemled
6812 .

Swap Alim Satm Islemlen
623 Alim Satim Opsiyon islemleri
6.2.4 Futures Alim Satum iglemberi
625 | Dger
VIL EMANET KIVMETLER 16.205 92338 9338

MAZIM HESAPLAR TOPFLAMI 16205 2,338 9,318

Ekli notlar mali tablolanin aynlmaz pargasidur.
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
01 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Brfimsir Denetlmden Gegmly B msr Desetimadin g miy
1. GELIR TABLOSU Cori Dnem el Dénem
D¥g 1 Ok - 3 Arshk 1011 ! Dak - 3 Arshk 1018

[ ESAS FAALIVET GELIRLER] a2 1450 1067
L1 FAKTORING GELIRLE RI LFTT 1087
L1 &) Faktoring Alscaklanndan Alnas Faider 2.2 | B}
LLLE | a) Ekootols X L703
1102 | by Diger
111 H) Fakiorisg Alscaklaresta Alinan Cordt ve Eomisyonlan sad 151
LILE | a) Eskootods 558 54
1.1.x2 b Diger
(& FINANSAAN KREDILERINDEN GELIRLER
1.1 A) Finansmas Kredlerinden Alinan Fairler
1.x2 erhuﬁmuxrrﬂla'injeﬂj.mnl'lcrrr\tlcmis}mw
13 KirRALAMA GELIRLERI
131 A) Fiaznsal Kirslama Geliran
131 H) Fasliya Kiralumas Gelirteri
133 | Cykiritama festerinten Alnin Core ve Komisyonlar
it ESAS FAALIVET GIDERLER] -} n 1.260 715
11 &) Parsonel Gudrlri £04 135
It B Kidem Teemaash Karglydy Gidan 1R i
13 C) Arashrma Geligtirme Giderlen
4 D el [etme Gidatari 30 173
15 E} Diger
{8 DIGER FAALIVET GELIRLER] M 146 &1
LR A) Baskaberden Alman Facrler 7 "%
%3 B) Ters Bepo [gtemlerinden Alinan Faizler
33 3 Meckul Degerlerden Alinan Faizler
LN ) Al Sane Amagls Firansal Varldlirdan
LR by Gergrde Uvien Dedar Farks Ko Zarers Yarstilan Olarek Sweflandinta FY
311 €1 Satlmuya Haor Fnacsal Warlidardan
AT dp Vedeye Kedor Elde Tuhslacak Yarmzlardan
34 ) Temetna Gelirleri
kL E} Sarmaye Piyasan iglemberd Kin
LET 1) Tirev Finansad iglemtarden
ELF! b Diger
15 F) Eambiye lemler Kin
AT G} el 139 B
. FINAXSMAN GIDERLERI -3 35 77 108
4l A) EuTanlan Kredilere Yerilen Faleler 137 10%
ir B) Faktoring Elemlerinden Borglas Veriles Fairksr
43 ) Finarsal Kirslama (Gridertani
44 D} e Eilen Menkesd Kiy metiere Verilen Fairler
as Ep Dijer Falz Gikderior
45 Fl Varites Ueret ve Komisyonlar
¥, TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (=) k] 1.454 hTe
LI BGER FAALIVET GIBERLER] () 7
LA A) Menbd Degerler Dedar Diply Gident
B0 2} Gerpepe Uygun Deder Farlo Kar Zarers Yansin®an Olarak Seaflandenlan FV Deger Diigme Gideri
611 b Sabimaza Haor Finarsal Vartbilardan
613 ] Wisdanet Kadar Eile Turslacak Yatmslirdan
L] H) Duran Yarliclar Deder Disly Giderler
LR u} *ackdl Duren Yarlk Deder Disiy Giderlart
Br} b Sahg Amagh Elde Terelus ve Durderlas Fativerlere flighdn Duren Varlddar Defar Disdy Giderler]
arl ¢ Sereftye Defar Disls Gidan
EX4 dy Diger Macddi Ofmaryan Duran Vartthiar Deger Diigis Giderleri
615 ¢] lxtirak, Bagh Oceaktik ve by Orizkiikian Deger Dy Giderleri
L] C) Tibrev Firansal klemlerden Zurar
64 D Eambive lemberi Zaran
LR ] EpDiger
Vil NET FAALIVET K% 135 918
V. BIRLESME ISLEM] SONRASINDA GELIR OLARAK KAVDEDILEN FAZLALIK TUTARI
[ 4 NET PARASAL POZISYON KARLZARARI
X SURDORTLEN FAALIVETLER VERGI ONCES| K2 185 918
XL SURDORTLEN FAALIVETLER VERGH KARSILIGH (&) 14 141
1. A Carl Vergh Karpddy 45 153
n: ) Erlelenamly Vergh Gikder Eriisi (=}
i U1 Enelenmly Verg Gelr Exidsi[) 1] 4%
XL SURDOROLEN FAALIVETLER DONENM XET KZ 171 T
X1 DLURDURULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER
151 A) Satyg Amach Elde Tutulan Duren Varkk Geelirleri
152 B) Bagh Orizkivk, brirak ve by Satr; Karlan
133 1 Déger Durdureian Faayer Gelirg
XV, DUADURULAN FAALIVETL EN GIDE RLER {-}
1£1 Al Batg Amah Elble Tutalin Dfen Vaelk Gidatei
141 B Eaph Oriakick, Brvsk ve i Sa Fawan
183 ) Diger Dordurelan Faskyof fikderlen
XN, DURDURULAN FAALIYYTLER VERGI ONCESI K2
XA DURDURULAN FAALMAYETLER VERGH KARSILIGE (£}
6l A C ok Vg
152 ) frgkediy e ik i+ }
163 dermls Varg (5]
svIL PHURDURULAN R DONEM NET KE
Wil | ANA ORTAKLIK FARAR
NIx, 14 171 T

His a1 002 [T
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Ekli notlar mali tablolanin ayrilmaz pargasidir,
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

01 OCAK 2011 —31 ARALIK 2011 HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Grgmis
CARI DONEM

Bagimsiz Denctimden
i Gegmil
ONCEKI NEM

3 Arahk 2011

3 Aralik 2010

A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdebd Degiisim Oncest Faalivel Kiin 40 914
1.1.1  Alman Faizler'Kimlama Gelirleni 2,792 1.703
1.1.2  Kimlama Giderlen

L1Y  Alinan Temettiler

L14  Alinan Ucret ve Komisyonlar 688 364
1.1.5  Elde Edilen D¥ger Kazanglar 146 57
1.1.6  Famr Olarmk Muhazebelestinlen Takipteki Alacaklandan Tahsilatlar

1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Makit Odemeler (604} (335)
1.1.8  Odenen Vergiler {189) {37}
1.1.9  Diger (2. 793) (318}
1.2 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasillerdeld Deglsim (5.405) (6.516)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Met (Aris) Azals (5.374) (6.446)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Arhig) Azahs

1.2.1 Kiralama [slemlerinden Alacaklanda Met (Arig) Azalig

1.2.2  [Difier Aktiflerde Net (Arig) Azalis (102) (95)
1.2.3  Faktoring Borglanndaki Net Amig {Azahs)

1.23  Kimlama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis)

1.24  Alinan Kredilerdeki Net Arhg (Azahg)

1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Met Artig (Azalis)

126 Diger Borglanda Met Arig {Azahs) 71 25
1. Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alap (5.365) (5.582)
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI

21 ikiisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Onakhiklan

22 Elden Cikanlan Bagh Onakhk ve lﬁliruk!-rr ve [s Omakhiklan

23 Satn Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (7} (13
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrnimenkuller

25  EMe Edilen Sanlmaya Hazir Finansal Varhklar

26  Elden Cikanlan Satimaya Hazir Finansal Varhiklar

2.7 Saun Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatunmbar

28  Sanlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar

29 Difer

Il Yanrm Faallyeilerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak (M {1}
C.  FINANSMAN FAALIVETLERINE ILiSKIN NAKIT AKISLARI

1l Kredilter ve ihmg Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 31749 2784
372 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikasi

33 Ihag Edilen Sermaye Araglan

34 Temettda Odemelen .

35  Finansal Kiralamaya liskin Odemeler

16 Diger 1.670

I, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 5419 2,784
IV.  Ddviz Kurundaki Depisimin Nakit ve Nakde Esdeper Varliklar Uzerindeki Etkisi

V. Makit ve Nakde Esdeper Varliklardaki Net Artis 47 (2811}
¥1.  Dinem Basindaki Nakit ve N;yde Esdeger Varliklar 24 2835
VII. Dinem Sonundaki Nakit ve/Nakde Eydefer Yarhklar | 24

17

Ekli notlar mali tablolann aynilmaz pargasidir.
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Can [Mnem
(X112 2001)

Oneeki Ddnem
(311220109

1. DONEM KARININ DAGITIMI

L1 DONEM KARI o

12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2 Gelir Vergisi Kesinlisi

1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yokimlilikler

A, NET DONEM KARI{L1-1.2)
GF{_‘,MI? DONEM FARARD ()

1.3
14 BIRINCE TERTIF YASAL YEDEK AKCE {-)
L5 KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

1 DAGITILABILIR NET DONEM KARI [[A-1.3+1.4+1.5)]
L& ORTAKLARA BiRINCI TEMETTO (-)

.61  Misse Sencdi Sahiplerine

1.6.2 fmntiyazl Hisse Senedi Sahiplkrine

1.6.3 Kanlma frififa Senetlerine

164 Kam igimkli Tabvillere

1.6.5 Kar ve Larar Ortaklig Belgesi Sahiplerine

1.7 PERSONELE TEMETTU (-}

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

19 ORTAELARA IKNCI TEMETTUO ()

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

182 lmliyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1593 Katlma [ntifa Senetlerine

194 Kira [gtirakli Tabvillere

1.9.5 Klir we Farar Ortakhigy Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIF YASAL YEDEK AKCE {-)
111 STATU YEDEKLER (<)

112 OLAGANDSTO YEDEKLER

113 DIGER YEDEKLER

114 OFEL FONLAR

I YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

i IKINCH TERTIF YASAL YEDEKLER ()
3 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Sencdi Sahiplerine

2312 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

233 Kanlma [nifa Senetlerine

234 Kira letirakt Tahvillers

235 Kir ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine
74 PERSONELE PAY (-}

25 YONETIM KURULUNA PAY ()

(118 HISSE BASINA KAR

I HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL)

: HISSE SENED SANIPLERINE{ %)

3 IMTIVAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE (TL)
3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

:.-IL-II\.-JI\.-.I-

Iv. HISSE BASINA TEMETTO

41 HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL)
42 HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %)
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
44 IMTIYAZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %)

185
EL]
45

140

133

0,02

Q925
159
159

Ti6

a7

699

L

o6
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Ekli notlar mali tablolann aynlmaz pargasidir.




MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mert Finans Faktoring Hizmetleri A.S., Istog 1. Ada No:135-137 Mahmutbey, Bageilar / ISTANBUL
merkez adresinde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan almis oldugu 25.09.2009 tarih
ve 3366 sayih Faaliyet Izin Belgesi ile faktoring faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket’in, merkez
adresinden baska subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in ortaklart ve ortakh yapisi agafida gdsterilmigtir,

Ad-Soyad Fay Oram (%) Pay Tutari (TL)
Unvan 2010 2011 2010 2011
EMEE URCAN 45,00 45,00 2.250 3.375
EDA URCAN TUTUNCUOGLU 45,00 45,00 2.250 3.375
FATMA URCAN 3,00 3,00 400 600
NEVZAT TUNCER KAYIKCI 1,00 1,00 50 75
NURCAN POLAT 1,00 1,00 50 75
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 5.000 7.500
Adresler
Merkez Adresi
Adres i Istog 1. Ada No:135-137 Mahmutbey, Bagcilar / ISTANBUL
Telefon : +90 212 659 40 40
Faks ¢ 490212 65906 35
Sorumlu : Cenk DEMIRHAN
Agilis Tarihi ¢ 28.01.2009

2011 yih igerisinde aylik ¢alistirnug oldugu is¢i sayis: ortalama 22 kisidir.
Sirket, Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan asagidaki izin belgesini almustir;

= Faliyet Izin Belgesi (25.09.2009 tarih ve 3366 sayil1)
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KlN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolann Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye
Muhasebe Standartlan Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
(TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama
ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlan™) uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket'in 31 Arahk 2011 tarihi itibaniyla diizenlenmis bilangosu ve aym tarihte sona eren hesap
dinemine ait gelir tablosu 09 Subat 2012 tarih ve 01 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir,

2011 yih faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayth Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin Aynlacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmstir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar enflasyon muhasebesine tabi tutulmamstir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK 'mn Uluslararas:
Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (IFRIC) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlan uygulamustir.

2011'da_vyiirirlige giren ancak Sirket’in operasyonlan ile ilgili olmadifindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar {(Devami)

UFRS 1, “UluslararasiFinansalRaporlamaStandartlanimin ik Uygulamas:”
UFRS 7, “Finansal Araglar”

UMS 1, “Finansal TablolarinSunulusu™

UMS 24, “iliskiliTarafA¢iklamalar”

UMS 34, “AraDonemFinansalRaporlama™

UFRYK 13, “MiisteriSadakatProgramlan”

UFRYK 14, “TammlanmisFaydaPlamVarliklanindakiLimitler ,
AsgariFonlamaZorunluluklaniveAralanindakiBaglant,”

Heniiz_viirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asafidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolann onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak

yiriirliige girmemistir:

I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

UFRS 9, “Finansal Araclar baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

.« - » | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar bsslayan mali ddemler ioin pecetlidir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

UFRS 12, “Diger Sirketlerdeki Faizlerin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

UFRS 11, “is Anlasmalart”

Agiklanmas” baslayan mali donemler igin gegerlidir.
UFRS 13, “Gergege Uygun Deger 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
Olglimii™ baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra

LIS ]y loansal:Tablalann Suniiigy baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra

UMS 12, "delir Vergiler baslayan mali donemler igin gegerlidir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
Faydalar™ baslayan mali donemler igin gegerlidir.

UMS 27, “Konsoli
Tablolar”

ve Bireysel Finansal 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

RIS O .,
U?iE_‘;jS, Lyt eki Yatirumlar baglayan mali donemler igin gegerlidir.
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devan)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devanmi)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (Devanu)

Sirket yéneticileri, yukandaki Standant ve Yorumlarn uygulanmasimin gelecek dénemlerde Sirket’in
mali tablolan tizerinde dnemli bir etki yaratmayacagun diistinmektedir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal lablolarin Raporlama Standartlan’'na uygun olarak hazulanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmas: ve raporlanan varhik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifn dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara aliur. Tahminlerin kullamldigi baslica notlar asagidaki
gibidir;

Mot 8 — Faktoring Alacaklan

Not 15 — Maddi Duran Varhklar

Not 16 — Maddi Olmayan Duran Varhklar
Not 17 — Vergi Varlik ve Yiikiimhiliikleri
Not 28 — Borg ve Gider Karsihklarn

MNetlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlann netlestirilmesi igin hukuki bir hakkmm oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varhfin finansal tablolara
alinmasim aym zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlan ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalannda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan

geriye doniik olarak uygulamr ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yi] ile tutarh olarak uygulamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerigdeki Degisiklik ve Hatalar

lik olarak uygulamr. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik
ki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL} olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki mali tablolann hazirlanmasimda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir,

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplanu iizerinden alinan belitli bir yiizde mikian faktoring
komisyon geliclerini olugturmaktadir,

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhfin net defter deferine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir,

Hisse senedi yatinmlanndan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alimr,

b, Maddi Varhklar

Maddi varhiklar, satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kahci deger diisiigleri
ayrilarak kayitlara yansitilstir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varhklann faydali 6miirlerine gore varhiklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak aynlnustir. Sirket’in kullandig yillik
amortisman oranlan asagidaki gibidir:

Déseme ve Demirbaglar 4-25 wnl
Ozel Maliyetler 5wl

Maddi wvarliklarin tamir, bakim ve onarim igin harcanan tuwtarlar gider kaydedilmektedir, Maddi
vathklarin elden gikartilmas: ya da bir maddi varlifin - hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve
zararlar satis hasilati ile varhi@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil
edilirler.

[ Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varh
deger diisiisleri ayn
ilgili varhklann ta
hesaplanmasi- so1

ar, satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalict
ak kayitlara yansitilmistir. Maddi olmayan varhk itfa paylan gelir tablolarinda,
tini ekonomik émiirleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullamlarak
u muhasebelestirilir. 56z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir
tibaren itfa edilirler. Sirket’in kullandigi willik amortisman oranlan asafidaki
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devanu)

d.  Serefive Haricinde Maddi ve Maddi Olmayan Varhklarda Deder Diisiikliifii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varhklarinm, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek bulunan defter degerine iliskin degier kaybinin olduguna dair herhangi bir
gisterge olup olmadifim degerlendirir. Eger byle bir gosterge meveutsa, defer dasiikligi tutarim
belirleyebilmek igin o varhi@in geri kazamlabilir tutan tahmin edilir. Varh@in tek basina geri
kazanilabilir tutarimn hesaplanmasimin miimkiin olmadig durumlarda, o varhgmn ait oldugu nakit
tireten biriminin geri kazamlabilir tutan hesaplanir,

Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diisiilldiikten sonra elde edilen ger¢efie uygun deger veya
kullammdaki degerin biiyiik olamdir. Kullammdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paramn zaman degerini ve varh@a Szgi riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto oram
kullamlarak bugiinkii degerine indirilir. Varhifin (veya nakit ireten birimin) geri kazanilabilir
tutarimin, defter degerinden daha az olmasi durumunda varhfin (veya nakit tireten birimin) defter
degeri, geri kazarmlabilir tutarina indirilir. Bu durumda olugan deger diisiikliigii kayiplan gelir
tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varh@in yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger
diisiikltigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisikliifinin iptali nedeniyle varhgin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, dnceki yillarda degier diisiikliigiiniin mali tablolara ahnmanus olmas: halinde olusacak olan
defter deferini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidic. Deger diistkl{igiinin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varh@m yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal
edilen deger diisiikligii kaybi yeniden deferleme fonuna ilave edilir.

d. Borclanma Malivetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

e, Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket'in bilangosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklan, Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alagaklan, faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayig degerleri
ile muhasebelestirilrfekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz
yontemi kullamilargk iskonto edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride stipheli
olabilecek finansaf kiralama alacaklan, faktoring alacaklan ve diger alacaklar igin karsilik aynlmakta
ve gider? {]lllﬂ suretiyle cari dnem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsihg, mevcut
fi nanaaP'klrala caklan ve faktoring alacaklan ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlan
kar$ﬂamak a |yﬁ Sirket'in kredi portféyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik
kosullan ve differ ¢ -R plcn ve ilgili mevauat da goz Oniine alarak aywrdifn tutardir. Sirket, 1 Ocak
%Qi]’d&u;i?o i
mam_.g

Imak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayih Finansal Kiralama,
Eakjoring ve
l—&@ia T# }
Y A~

2111 Slrku.tlennca Alacaklan i¢in Aynlacak Karsihklara iliskin Usul ve Esaslar
Ig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken ancak 240 giinii
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devanu)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

f. Finansal Araclar {Devam)

Finansal Kiralama Alacaklan, Faktoring Alacaklar ve Diger Alacaklar {Devam

gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraminda,
tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50°si orarunda ve tahsili vadesinden itibaren
| yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarimun, teminatlan dikkate alindiktan sonra,
%1001 oraninda Gzel karsihk ayinir.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklan Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklari ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak simflandinhr.

Ay teblig kapsanunda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklanmn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20"si oramnda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oranmda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100'{ oraninda 6zel
karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsanunda, degerli teminati bulunmayan sipheli
faktoring alacaklanna yukandaki giin sayilanm dikkate almaksizin 100% karsihk aywmustir,

Sirket kira ddemelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi Gdeme planlanina ait déviz alacaklarin
fesih tarihindeki kurlan kullanarak TL'ye doniistiirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur
degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica sz konusu alacaklar igin fatura kesimi durduruldugundan
feshedildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir,

iliskili Taraflardan Alacaklar / Borglar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlan ve bu Sirket ile iliskili olan sirketler, iist diizey yonetici
personel ve bu kisi ve sirketlerle iliskili olduklan bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tammlannuslardir. Iliskili taraf alacaklarin ve yiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin
(defter degerinin), tahmini gergefe uygun degerleri oldugu diisiinilmektedir.

Finansal YVarhklar

Finansal varhklar, gergege uy
kayitlara ahnan finansal varl
dogrudan iliskili harcamal
tarafindan belirlenen siire
islem tanhmck:émyﬁkra
kér veya gal' ra

hazir  fhansal varhkf’

varliklann niteli %ﬁ.ns v
£

n deger farks kéir veya zarara yansitilan ve gergegie uygun degerinden
ar haricinde kayitlara gergefie uygun piyasa degerinden alim islemiyle
diisiildiikten sonra aliir. Yatinmlar, yatinm araglarimin ilgili piyasa
uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari
iir veya kayitlardan ¢ikanlir. Finansal varliklar “gergege uygun deger fark
finansal varhiklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya
. ve “kredi ve alacaklar” olarak siuflandirilir. Simiflandirma, finansal
Iiiﬁw na bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

J|

e
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devanu)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanu)

f. Finansal Arac¢lar (Devanu)

Gergege uygun deger farks kiv veya zarvara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varhig elde etmesinin baghca amacimn yakm bir tarihte varhg elden ¢ikarma
olmasi, finansal varhgin Sirket’in hep birlikte yénettigi tammlanmus bir finansal arag portfoyiiniin bir
par¢asim olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tirev
iirtinlerinde oldugu gibi finansal varhgin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda
56z konusu finansal varhiklar gergefie uygun defer farky kiir veya zarara yansitilan finansal varhiklar
olarak simflandinlir, Gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal varliklann, gergege
uygun degerleriyle deferlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal varliktan elde
edilen faiz ve/veya temettii tutanm da kapsar.

Etkin faiz yontemi:

Finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile deerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagtilmast ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmmi boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borg¢lanma araglan ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadir.

Fadesine kadar elde tutulan yatwrimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir deme planina
sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siuflandinlar.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diigiikliigii tutan diisiilerek kayitlara almr.

Sanlmaya hazir finansal varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varhk olmayan finansal varhklardan olugmaktadir. Satilmaya hazr finansal
varhklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergefie uygun degeri giivenilir bir sekilde élgilemeyen ve aktif bir
pivasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varhiklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varhklann
makul degerinde mcyc dna gelen degisiklikler dzkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir. lgili
varlifin elden n:ﬂ-.'anhl 1 1 veya deger diigiikliigii olmasi1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar
{ zarar olarak gelir pablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandinlan
uzka}mahgrg@ﬂp 5 yonelik yatinimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
du&ug ‘kﬂr@lllklaﬁ aki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satlmaya hazir olarak
snuﬂ'mdmhn 52k raglan haricinde, deger diigiikliigii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azahs
deger dji I.jl jai A muhasebelestirilmesi  sonrasimda  meydana gelen bir  olayla
Hr%(llenii H ‘Iilyu ‘6nceden muhasebelestirilen deger dusikligli zaran gelir tablosunda iptal
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

f. Finansal Araclar (Devam)

Satilmaya hazir dzkaynak araglanyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandifl zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklann gergefie uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine g¢evrilmesiyle bulunur. Varhigin, ¢evrim kurundan kaynaklanan ger¢ege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergefie uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger diisiikligiine ugradifina
iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgmn ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha tazla olaymn meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olayinin ilgili finansal varh@m veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlan fizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliifiine ugradifina iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigine ugrar ve deger diigiikliigii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannn
finansal varhifin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabiun kullamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildigs ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikligii direk varhifin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacafin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsihk hesabindan disilerek silinir. Karsihk hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklanna BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan Igin Aynlacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig"e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger digiikligi zaran sonraki dénemde azalirsa, ve
azahy defier diisiikliigli zaranmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir clayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen defer disiklifi zaran, defer disiikliifiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinnun deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmas
durumunda ulasaca@ itfa edilmis maliyet tutanim asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger
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{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

f. Finansal Araclar (Devanu)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Makit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varhiklann defter degeri
gercefe uygun deferlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara ahmir ve sonradan etkin faiz
oram yontemi kullamilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri édenmesi veya kapanmas: igin &denen tutarlar arasindaki
fark Sirket'in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
stiresince kayda ahmrlar.

Ticari ve Diger Yiikimliiliikler

Ticari ve diger borglar baglangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara aliur, ve sonradan etkin faiz
oram yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglann defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu digiinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlanndaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglan
(esas olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanabilir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki
gergefie uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile
yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna
bagh olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degigim cari yihin gelir gideri ile iliskilendirilir.
Cari dénemde kullamilan Tiirev Finansal Araglar yoktur.

g.  Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring gelirleri Fgktoring Faiz Gelirleri, Faktoring Komsiyon Gelirleri ve Diger Faktoring
Gelirlerinden olusmgktadir. Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler lizerinden tahsil
edilen faiz gelirlerigden olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring iglemine konu olan
fatura _Lbéﬂélﬁrii}" toplamu {izerinden belli bir yiizde miktan ile alinan tutarlardan ve Faktoring
igle;rﬁ}le iliskin opgrasyanel harcamalar i¢in ahnan faktoring masraf gelirlerinden olugturmaktadir.

< uBD|:
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devanu)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

g.  Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

Faktoring islemlerinden elde edilen gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina kazamilmarms bélimleri ayrica
gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklar alacaklann tahsil edilebilecek olan
kisimlarmdan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faktoring islemlerinden elde edilen iicret ve komisyonlar tahsil edildikleri veya ddendikleri zaman
gelir tablosuna yansitilmaktadhr.

Diger faalivet gelir ve giderlen

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
Finansman giderleri
Finansman giderleri tahakkuk esasina giire muhasebelestirilir.

h.  Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin solo mali tablolan faaliyette bulunduklan temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglan, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide mali tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullamlan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolan 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 20491

Her bir isletmenin yasal kayitlannda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamularak Tiirk Lirasi'na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan divize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmislerdir. Gergegie uygun degerden dlgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler ger¢efe uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlan kullamlarak
cevrilir. Tarihi maliyet cinsingen élgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlgrin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlan ve zararlarf gelir tablosunda yer almaktadir.

i Hisse B k
; ;._:;"-1’ DE "i"ﬁ"
Hisse bagina kazang,
buluhmustur.
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MERT FiNANS FAKTORING HiZMETLERI A S.

1 OCAK 2011 — 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devanu)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

j» Hisse Basina Kazang (Devamm)

3

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlanna gegmis yil karlanindan dagittiklan “bedelsiz hisse'
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse basmma kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilic. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan
agirlikh ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

k. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki QOlaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayuml igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara aliman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

1. Karsiliklar, Sarta Bafh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”"nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsihk tutaninin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yikiimliiliigin yerine getirilmesi igin ckonomik fayda igeren kaynaklann isletmeden ¢ikmasiun
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimlilik tutannin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekmektedic. S6z konusu kriterler olusmanmugsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin acgiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paramin zaman degerinin etkisinin onemli oldugu
durumlarda, karsgihk tutar; yiikiimliligin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikislarinin bugiinkii defieri olarak belirlenir. Karsihiklarnn bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullamlacak iskonto orammmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile sz konusu
yukiimliiliikle ilgili risk dikkate aluur,

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadar.

m. Muhascbe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalannda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulany ve énceki donem mali tablolan yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindgki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildijn cari
donemde, gelecek dé -mlem iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yoneljk olarak uygulamr. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degi:‘,ilﬁ{igﬂ-dhﬁnx ir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulamr ve
onceki déhem finansiHg
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

n. Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazamamlann énemli bir kismumin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandirihr. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simflamr. Finansal
kiralama alacaklan Sirket'in kiralamadaki net yatirnm tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Sirket’in finansal kiralama net yatinnuna sabit bir faiz getirisi oram saglayacak sekilde muhasebe
dinemlerine dagitihir, Faaliyet kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir
tablosuna kaydedilir. Kiralamamn ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlamlan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri de aym sekilde kiralanan varhfin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira siiresi boyunca itfa edilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varhklar, kiralama tarihindeki varlifin makul degerleriyle, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiikk olam kullamlarak aktiflestirilir. Aym tutarda
kiralayana kars: yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligi olarak posterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana para
ddemesi olarak aynilir ve biylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasiu saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikasi kapsanunda ilgili
varhklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalan igin yapilan
odemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de
kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

0. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gire Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyel gosterdifi igin finansal bilgilerini
bélimlere gire raporlamanstr,

p.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki de@isimi igermektedir. Cari wil vergi
yiikiimliiliigi, donem kannin vergiye tabi olan kismu fizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergi yikiimldligini ve gegmis willardaki vergi yikiimldligi ile ilgili
diizeltme kayitlanm igermektedir,

Gelir vergisi gideri, carjfvergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari y1l vergi ylikiimjliliigi, dénem karuun vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger—willar vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
w:rgilelldi'rfl feyey veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan’ farklilik r. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallagmus ya da
dnemli Slgiide ya ms vergi orant kullamlarak hesaplanmustir.
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamm)

p. Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliliigld veya varhig, varliklann ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhliklann
bilango yintemine gore vergi etkilerinin yasalasnus vergi oranlan dikkate ahinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikiimlilikleri vergilendirlebilir gegici farklarnin tiimi igin
hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan wyararlanmanin kuvvetle muohtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefive veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya yiikiimliliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhgi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihfimn diisiik oldufu durumlar haricinde, bagh ortakhk
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhklanndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklanin timii igin hesaplamr. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhklan, yakin gelecekie vergive tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklann ortadan
kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhgmn kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varh@imn bir kisrmmin veya tamamimin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif 6lgiide, ertelenen vergi varhfimn kayuth degeri
azaltuhr.

Ertelenmig vergi varhklan ve yikiimliliikleri varliklann gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmus veya dnemli
dlgiide kanunlasmus vergi oranlan (vergi dizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi
varhklan ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varhklanimn
defter defierini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettifi yintemlerin
vergi sonuglan dikkate aliur.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliliiklerim
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yukimliliklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup
edilir,

Dogrudan 6zkaynakta alacgk ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi d¢f dogrudan Gzkaynakta muhasebelestinilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kaydafalimindan kaynaklananlann haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda ider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesapiammsmdd y’a dg

satin ahnln satin alman baéh {Jriakhgm tammlanabilen varllk, }riikiimliiliik ve
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

2.4, Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanu)

r.  Cahlsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gire kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikanlma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardh (“UMS 19") uyaninca séz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmg emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, gelir tablosuna alnmanus aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade
eder.

Temel varsayim, her willik hizmet igin belirlenen tavan karsihmn enflasyon ile orantih olarak
artmasihr. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmus gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat kargilif, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandiin
igin, 31 Arahk 2011 tarihi itibanyla gegerli olan 2.731,85 TL (31 Arahk 2010: 2.517,01 TL)
tizerinden hesaplanmaktadar.

s.  Nakit Alkam Tablosu

Sirket, net varliklanndaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlanmn tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger mali tablolarimin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolanm diizenlemektedir.
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3) NAKIT DEGERLER

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 15 - 3 -
TOPLAM 15 - 3 -

NOT 4) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 5) BANKALAR

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 56 - 21 -
Vadeli Mevduat . - . s
TOPLAM 56 - 21 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla banka mevduat: {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlan harig orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalarin
tutant 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla 56 bin TL dir. (31 Arahk 2010: 21 bin TL).

NOT 6) TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )
NOT 7) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktyr. )
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S,

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklan

31 Arahik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibaniyla, faktoring alacaklanimn detay: asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Yurtigi Faktoring Alacaklan 14.497 - 8.970
Diger Yurtigi Faktoring Alac.
Kazanilmarmis Faiz Gelirleri (520) - {367)
TOPLAM 13.977 - 8.603

Toplam faktoring alacaklaninin sektérel dagihnu asagidaki gibidir:

) _ 31 Aralk 2011 % 31 Arahk 2010 %
Tarim Hayvancilik Ormancilik ' 00 17 0
Enerji Ureten Madenler 112 1 81 1
Gida Mesrubat Ve Tiitiin Sanayi 1.040 7 475 5
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 3148 22 1.855 21
Deri ve Deri Uriinleri 23 0 21 0
Apag ve Agag Uriinleri Sanayi /0 3 2717 3
Kagt Ham.ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 374 3 203 2
Niikleer Yakit Petrol Ur.Kémiir Ur.Sanayi 60 0 258 3
Kimya ve Kimya Uriin. [le Sentetik Sanayi 623 4 142 2
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 936 6 31 4
Metal Ana Sanayi Ve Is. Madde Uretimi 498 4 364 4
Makine ve Techizat Sanayi 1.053 7 533 6
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 444 3 103 1
Ulagim Araglan Sanayi 432 3 34 0
Diger Imalat Sanayi 60 1 50 1
Elektrik Gaz ve Su Kaynaklan 82 1
insaat 2.351 20 2004 22
Ticaret 483 3 36 4
Otel ve Restaurant isletm. 16 0 11 0
Tasimacihk Depolama Ve Haberlesme 1L.oo1 7 1.143 13
Emlak Komisyon Kiralama 507 3 457 5
Savunma ve Kamu Yoénfor.Sosy. 12 0 37 0
Saglhik ve Sosyal Hizmtler L 2 177 2
Diger 41 0 6l 1
Kazanilmamg Faiz fielirleri (-) (520) (367)
TOPLAMZ D&, 13.977 100 8.603 100
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MERT FiNANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devanu)

Fakroring Borglar

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 9) TAKIiPTEKi ALACAKLAR

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklan 1.708 - 369 -
Ozel Karsilhiklar (1.708) . (369) -

TOPLAM - - - .

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve dzel karsihik dagilimi asagidaki gibidir:

o 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Takipteki Ayrilan Takipteki Ayrilan
Faktoring Karsihk Faktoring Karsihk
Alacaj Alacaf
Vadesi 1-3 ay gegen 1.708 (1.708) 369 (369)
TOPLAM 1.708 (1.708) 369 (369)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Diénembasi Bakiyesi 369 -
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik Tutan 2.157 169
Dénem Iginde Coziilen Karsiliklar (818) -
Yl Sonu Bakiyesi 1.708 369

NOT 10) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 11) VADEYH KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 13) iSTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 14) IS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 15) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2011 31.12.2010

Demirbaslar 113 106
Ozel Maliyetler 35 35
Demirbaglar Amortisman (-) (43) (26)
Ozel Maliyetler Amortisman (-) {30) (19)
TOPLAM 95 117

Maliyet Demirbaslar  (zel Maliyetler Toplam

31.12.2010 106 55 161

Giris 7 7

Cikis

31.12.2011 113 55 168

Birikmis Amortismanlar

31.12.2010 (26) (1% (44)

Giris (17) (11} (29)

Cikas

31.12.2011 (43) (30) (73)

4
31.12.2010 Net Defter Deﬁqﬁ 81 36 117
31.12.2011 Net Defter Dcﬁri 70 25 95
L

31 Aralik 201113 'ht"tij_:- yla maddi duran varhklar {izerindeki sigorta tutarn 0 TL dir.
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MERT FiINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31.12.2011 31.12.2010

Haklar 13 13
Haklar Itfa Pay: (-) (6) (3)
TOPLAM 7 10
Maliyet Haklar Toplam

31.12.2010 13 13

Girisg

Cikis

31.12.2011 13 13

Birikmis Amortismanlar

31.12.2010 (3) (3)

Giris (3) (3)

Cikig

31.12.2011 (6) (6)

31.12.2010 Net Defter Degeri 10 10

31.12.2011 Net Defter Degeri 7 7

NOT 17) VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumfar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketi’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi ylikiimliiliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan vergi oram %20 dir (2010: %20).
Tiirkiye'de gegici vergi tiger ayhik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

2011 wih kurum kazanglargnin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar fizerinden %206raninda gegici vergi hesaplannustie (2010: %6207,

Zararlar, - gellaqﬁg

llgrda olusacak vergilendirilebilir kardan digiilmek itizere, maksimum 5 il
tasmabll{s “Ancak ¢

\zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de |.‘1 egg_' endirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
buly rﬁ;nml HH'E o ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tanh{&l arasinda ve ai y‘&almnmelenm hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna B@m muhafebg kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

\“‘j— f'.'_%-::e :
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MERT FiNANS FAKTORING HIZMETLERI A.S,

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devanu)

Kurumlar Vergisi {Devami)

Sirket yénetimi yatirim indiriminden faydalanmay: planlamadigindan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oramim %20 olarak uygulanustir.

Enflasvona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalary:

2003 yih ve énceki dénemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlannin senelik
olarak yeniden defierlemeye tabi tutulmalan haricinde; vergiye esas doénem kan enflasyona gore
diizeltilmis tutarlan {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Arahk 2003 tarih ve 25332 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan 5024 sayih Kanun ile Tiirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasimn 2005
yili ve sonraki dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon orammn kanunda belirlenen sinirlara
ulasmasi durumunda uygulanmasim gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden Gnemli dlgiide farkhihk géstermemektedir. 2011
yilinda kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket'in 2011 tarihli yasal mali tablolanna
enflasyon muhasebesi uygulanmamastir.

Ertelenmis Vergi Varhklari / Borglan

31.12.2011 31.12.2010
Ertelenmis Vergi Varhklan 108 77

TOPLAM 108 77

31.12.2011 31.12.2010

Ertelenmis Vergi Borglan = :
TOPLAM E -

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan’na (“UFRS™)
gore hazirlanmis mali tablolan arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhihklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile UFRS’ ye gire hazirlanan mali tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkhhklan, yuhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin willar arasinda
meydana gelen farklanpan kaynaklanmaktadir, Zamanlama farkhhklan, maddi varliklar, maddi
olmayan duran varhklaf, stoklar, kidem tazminati karsiifis, ticari alacak ve borglann reeskontu ile
hediye puan karsihgi ttarlan lizerinden hesaplanmaktadir.
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MERT FiNANS FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

Ertelenmis VereifDevaimi)

Ertelenmis vergi hesaplamalannda kullamlan vergi oram %207 dir.

i 1 Ocak- 1 Ocak -

¥ H ] 1 .
Yergi GeliriGideri; 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (45) (189)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 3l 48
(14) (141)

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla édenecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Kargihg (Not 28) {45) (189)
Diénem Iginde Odenen Gegici Vergi (Not 19) 43 114
Mahsup / Iade Edilebilecek Kurumlar Vergisi (Not 19) (2) (75)
Ertelenmis Vergi Varhklar/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlan 31.12.2011 31.12.2010
Ertelenmis Finansman Geliri 520 367
Kidem tazminati Kargilig 30 17
Amortisman ve itfa Payi Diizeltmesi (12) (n
Ertelenmis Vergi Varhklarn/(Yiikiimliliikleri) Matrahu, net 538 383
Ertelenmis Finansman Geliri 104 74
Kidem tazminati Karsihift 6 3
Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi (2)
Ertelenmis Vergi Varhg/(Yitkiimliiliigii), (net) 108 77
01.01 - 31.12.2011 Dénemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri K] | 48

NOT 18) SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKL AR (Net)

Yoktur. (31.12.2019 : Yoktur. )
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A S.
1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19) DIGER AKTIFLER

31.12.2011 31.12,2010
TP YP TF YP
Pesin Odenen Vergiler 44 - 114 -
Verilen Depozitolar - - 21 -
Muhtelitf Alacaklar 248 - 52 -
Diger 2 - B -
TOPLAM 294 - 192 -

NOT 20) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 21) ALINAN KREDILER

31.12.2011 31.12.2010
P YP TP YP
Banka Kredileri 6.533 - 2.784 -
TOPLAM 6.533 - 2,784 -

31.12.2011 tarihi itibariyle banka kredileri hesabimin tamanu spot kredilerden olusmakta olup,
kredilere ait tutar ve faiz oram bilgileri asafidaki gibidir.

Banka Ad Kredi Tutan Ortalama Faiz Oram
Denizbank A.S. 1.459 % 16,00

Garanti Bankas1 A.S. 528 %14,17
Anadolbank A 5. 741 916,95

T. Ekonomi Bankas1 A.S. 2.004 %%15,69
Finansbank A.S. 1.401 %16,30
Fibabank A.S. 400 %16,00

Toplam 6.533

NOT 22) KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2010: Y

Yoktur, (31,12.20
ab vf-[:?}t .n.rd:.f\
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MERT FiNANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) MUHTELIF BORCLAR

31.12.2011 31.12.2010
TP P TP YP
Odenecek Ucretler 33 - 18 -
Diger 34 - 16 -
TOPLAM 67 - 34 -

NOT 25) DiGER YABANCI KAYNAKLAR
Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 26) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur, (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 27) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detayr
asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Odenecek Gelir Vergisi 10 - ] .
Odenecek Primler 32 . 9 =
Odenecek BSMV 21 - 14 -
Diger 4
TOPLAM 67 - 29 -

NOT 28) BORC VE GiDER KARSILIKLARI

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, bor¢ ve gider karsiiklanmin detayr asagidaki
gibidir:

3i1.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Cari Dénem Kur. Vergisi Karsih 45 - 189 -
Calisan Haklan Yiik. Karsiligs 30 - 17 -
TOPLAM & 75 - 206 -

Yiiriirliikteki is Kanufu hilkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sa:r[aa:f‘ ere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliligi vardir,
ﬁy51ca,;‘fmlen yi e bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayill ve 25 Afu tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'mci maddesi hitkmii geregince
kidem tﬁfﬁogl"} ten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanm ddeme
yii '_':Lnliilugh ulu

2
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28) BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devanu)

31 Aralik 2011 tanhi itibariyle Gdenecek kidem tazminati, ayhk 2.731,85 TL (31 Arahk 2010:
2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiiii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi, sirketin ¢ahsanlanin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas:
yilkimliiliigiin bugtnkii degerinin tahminine gére hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliliiklerini tammlanmus fayda planlan kapsamunda aktiieryal yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullamulan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yih igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oranu ifade eder. 31 Arabk 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alizanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiligiinin buglinkii deferi tahmin edilerek
hesaplamir, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsihklar 264,66 reel iskonto oram ile hesaplanmugtir (31
Aralik 2010: %4,66 reel iskonto oram). Istege bagl isten aynlmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminat: tutarlanmn tahmini oram da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavam
alti ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tazminati karsihguun hesaplanmasinda 31 Arahk 2011
tarihinde gegerli olan 2.731,85 TL olan tavan tutan géz 6niine alinnustir.

31.12.2011  31.12.2010

Dinem Basi Bakiyesi 17 -
Dénem iginde Aynlan Karsihk 18 17
Dénem iginde Odenen Yiikiimliilik (-) (5) .
Toplam Cahsan Haklan Yiik. Karsilifn 30 17

NOT 29) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 30) SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31.12.2010 : Ygktur. )

4,
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar (TL)
Unvan 2010 2011 2010 2011
EMRE URCAN 45,00 45,00 2.250 3.375
EDA URCAN TUTUNCUOGLU 45,00 45,00 2.250 3.375
FATMA URCAN 8,00 8,00 400 600
NEVZAT TUNCER KAYIKCI 1,00 1,00 50 75
NURCAN POLAT 1,00 1,00 50 75
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 5.000 7.500

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, Sirket’in ¢ikariloug 1,00 TL (31 Arahk 2010: 1,00 TL) degerinde
7.500.000 ( 31 Aralik 2010: 5.000.000 adet) adet imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadur.

Sirket donem igerisinde 2010 yil kanndan 36.348 TL L. Tertip Yasal Yedek Akge ayirnustir.
Bu defa arttinlan 2.500 bin TL sermayenin 830 bin TL ‘nin sirketin “Olaganiistii Yedekler”
hesabindan karsilamp geri kalan 1.670 bin TL ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak nakit

olarak ddenmistir.

Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

Kar Yedekleri

31.12.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 44 g
Olaganistii Yedekler 95 177
TOPLAM 139 186

Kar veya Zarar

31.12.2011 31.12.2010

Dénem Net Kan Zaran 171 784
TOPLAM 171 784
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MERT FiNANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32) ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detayr asafidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2,792 1.703

Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret Ve Komisyonlar 688 364
Komisyon gelirleri 688 364
Komisyvon giderleri

TOPLAM 3.480 2.067

NOT 33) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
llan ve Reklam Giderleri (20) (18)
Personel Giderlen (604) (335)
Kira Giderleri (182) (137)
Miisavirlik Giderleri (36) (34)
Tasit Arag Giderleri (70) (30)
Vergi Resim Harg Giderleri (58) (5)
Amortisman Giderleri (31 (29)
Tamir Bakim Giderler (7) (3)
Noter Giderleri (4) (2)
Kirtasiye Giderleri (9) (4)
Elektrik, Dogalgaz, Telefon Giderleri (27) (13)
Diger Cesitli Giderler (54) (61)
Kidem Tazminati Giderleri (18) (17)
itfa Edilmis Pesin Odenmis Giderler . 37
Temizlik ve Yemek Giderleri (31) E
Giivenlik Giderleri (15) -
Sigorta Giderleri (11) -
Bilgi islem Giderleri (10) -
Avukat Dava Takip Giderleri (73) -
TOPLAM " {1.260) {725)

personel giderlerinin detdy: agagidaki gibidir:
AL DERSN

o 2 31.12.2011 31.12.2010

Briit Ucretler \ (497) (274)

issizlik Sjgoptagris ;i‘.tL'Pal (107) (61)
TO ELAPE% e [ =] | (604) (335)
Ny Ly/ \L.
\\K _{"I'_';:'jf'

31 Arahk 2011 ve Zﬁlij//{rihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer alan

o
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34) DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dinemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay: asafndaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Bankalardan Alman Faizler 7 49
Konusu Kalmayan Ozel Karsiliklar 119
Diger Gelirler 20 8
TOPLAM 146 57

NOT 35) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detay: asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 727 105
TOPLAM 727 105

NOT 36) TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iliskin karsthklanin detay1 asagidaki gibidir:

. 31.12.2011 31.12.2010
Ozel Kargihk Gideri 1.454 369
TOPLAM 1.454 369

NOT 37) DiGER FAALIYET GIDERLERI

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur. )

NOT 38) HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2011 ve 31 Arghk 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse bagmna kar
hesaplamas: agagidaki gibighr:

31.12.2011 31.12,2010
Hisselerin Adedi . f 7.500 5.000
Net Donent Karr(Bin/f L) 171 784
Hisse Basina KazanglfBin{L) 0,02 0,16

. UBD d

o
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MERT FINANS FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39) iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglanin detay:
asafdaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Mubhtelif Borglar
Emre URCAN 3 3
Nurcan POLAT - 2
TOPLAM 3 3

Ust Yénetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplam:

Sirket’in 31 Arahk 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yOnetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 153.487 TL dir. (31 Arahk 2010: 134.680 TL).

NOT 40) KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla, Sirket'in faktoring alacaklanna karsilik alinan
teminatlar:

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Miisteri Cek / Senetleri 16.205 9.338
TOPLAM 16.205 9,338

NOT 41) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahgirken, diger
yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karini artirmay1 hedetlemektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir. (Kredi Riski, Likidite Riski,
Piyasa Riski)

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk yonetimi politikalan Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri
beliflemek ve maruz kalabilfcegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk ybnetimi
politikalarinin amaci Sirket’ig/riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagh kalmaktir. Sigket gesitli egitim ve ybnetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapict bir kontrol ortanu ygratarak, tiim galisanlanin rollerini ve sorumluluklanini anlamasina yardimet
olnmktifadhg; 1D0g ,r“p)}\
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MERT FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (bin TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermave Risk Yinetimi

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve bankalar ve Not:31'de agiklanan ¢ikanlnus sermayeyi igeren
dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlan kredi riskinin ydnetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklan igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirhkh olarak kredi tahsis dncesi ve kredi
izleme dncesi yontemler gelistirilmis olup ybnetimin meveut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslanm tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi 6lgiimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Alacaklar
FHTHE;-"[IE]:]::EH:]“ e Difer Alacaklor
12,2011 APl STt

!Il_i:::lfl Diger Taral EI'H::‘LII! Diger Taraf
Raporlama tarihl itibariyle maroz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 13.977 ™M
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kisnu - 14.497
A, Vadesi pegmemis ya da defer disiklifine upramanus finanzal varhklann 13.977 204
ned defler degeni ’
B. Kosullan yeniden gdndsilmiis bulunamn, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disikligine virams sayilacak finansal variklann defier degen
C. Vadesi gegmis ancak defer disiklifine uframams varhiklann net defler
defen
- Teminat, vs ile glvence altina alinnug kisny
D. Deger disiklipine vfrayan varhklann net defler deferlen
- Vadesi gegmis (briit defler defien) 520
- Defer distklig (-) (520}
- Met defienin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnm
- Wadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Wet degenin teminat, vs ile giivence afhna alinmig kismm
E. Bilango dist kredi riskd igeren unsyflar
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NOT 41) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devanu)

Kredi Riski {Devann}

Alacaklar

Faktoring Alacaklan ve
Takipteki Alacaklar

Diger Alacaklar

31122010

inskini
Taraf

iliskin

Taraf Diger Taraf

Difer Taral

Raporlama tarihi ilibariyle maruz kahinan azami kredi riski 8.603
{A+B+C+D+E) K

192

- Azami riskin teminal, vs ile glivence alima alinmus kism - 970

A Vadesi gegmemis ya da deger dasiklofiine uframanns finansal varhklann
; §.603
net defter degen

192

B. Kosullan yeniden gfriizlilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
defer disiikligine uframs sayilacak finansal varhiklann defler degen

C. Vadesi gegmis ancak deger digikligine vEramang varliklann net defler
defien

- Teminal, vs ile givence altlina alinmg kism

D. Deger digiklafine ugrayan varhklann net defler degerler

- Yadesi gegmis (brint defter defen) 367

- Deger digiklugi () (367)

- Met deferin teminal, vs ile giivence alina alinmug kasm

- Wadesi gegmenis (bt defter degen)

- Deger diisiklugi (-}

- Met deferin teminal, vs ile givence altna alinmis kisnu

E. Bilango diga keedi riski igeren unsurlar

Finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflanindan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadifindan sadece alacaklar dikkate
alinmmstir. (31.12.2010: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda,
finansal ara¢ siiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadifindan sadece
alacaklar dikkate alinmustir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate
almmanustir. (31.12.2010: Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmarmstir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi siwrasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarim hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhif makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla
fonlama ihtiyacim karsilgfnaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimlen belirlemek y€ seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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NOT 41) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devann)

Likidite Riski

31.12.2011 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sittesme Upannca Vadeler il “:2;;%:}'“ Shydan | 302Ay | LSV |8 Yilden
Tiirey Olmayan Finansal Yikimlilikler

Alinan Krediler 6533 £.533 6.533

e | o | e |y || e
Tiirey Imayan Finansal Yiikiimlilikler

Muhtelif Borglar v 67 L

31.12.2010 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asafidaki tabloda yer almaktadr.

Bekfenen Nakfr

P e [Pz | spgten [ spaay | vam T sy
oplams
Tiirey Olmayan Finansal Yikimltlikler
Alnan Krediler 2784 2784 2734
Bekleqen Nakit ;

Bekfenen Vadeler pged | Qe | " | aak | Aew | CUma
Tiirev Mmayan Finansal YOkOmliilGkler

Muhtelif Borglar 34 34 3

Pivasa Riski

Sirket’in alim satim amagh finansal aragi yoktur.
(a) Diviz Kura Riski
Sirket, cari dénem igerisinde yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemler yoktur.

(b) Faiz Oran Riski

Sirket’in faaliyetleri, faigli varhiklar ve borglarimin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandinldibfaninda faiz oranlanindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarh gjan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faalivetleri, net faiz

gelirini en_iyi dirymg/getirmeyi hedeflemektedir.
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NOT 41) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devanu)

Pivasa Riski (Devam)

(b) Faiz Oram Riski (Devami)

11 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, Sirket'in faize duyarh finansal enstriimanlan
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit Faizli
Faktoring Alacaklar 14.497 8.970
Vadeli Mevduat . ”
Alinan Kredier 6.533 2.784
Degisken Faizli
Faktoring Alacaklan - -

NOT 42) FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR)

Finansal Araglanin Gergefie Uygun Degeri

Sirket finansal araglanin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamigtir, Ancak, gergege uygun degieri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergefie uygun deger dlgiimleri meveut piyasa kosullannda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gisterilen finansal aktiflerin ve borglann rayig degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel
sararlann énemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defier degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

NOT 43) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

% Kidem tazminati tavani 01.01.2012 tarihinden itibaren 2.805,04 TL olarak degistirilmistir.
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